Piramidy finansowe kuszg biednych i bogatych

Piramida finansowa i chciwo$¢ to dwa scisle powigzane ze sob3a pojecia. O ile chciwo$¢ jest cecha
ludzka, przez jednych uwazang za diwignie postepu, a przez innych za zrédto wszelkich nieszczesé,
o tyle piramida finansowa jest konstrukcjg oparta o wzér matematyczny, ktorej celem jest
wykorzystanie chciwosci jej uczestnikéw dla... zaspokojenia chciwosci jej twércy.

Piramida finansowa — schemat Ponziego — jest strukturg, w ktérej zysk konkretnego uczestnika jest
uzalezniony od wptat pozniejszych uczestnikow, znajdujgcych sie w pewnym sensie na kolejnym
nizszym poziomie. Kazdy z uczestnikow takiej piramidy jest zobowigzany do pozyskania szesciu
nowych uczestnikdw. Jego zysk jest uzalezniony od wptat uczestnikdw na kolejnych nizszych
poziomach. Problem pojawia sie w momencie, kiedy nie mozna juz zwerbowa¢ nowych chetnych do
piramidy. Wszyscy ludzie na Ziemi nie wystarczyliby do uczestniczenia w piramidzie liczacej
kilkanascie poziomoéw. Ale do upadku piramidy finansowej dochodzi znacznie wczes$niej. Momentem
krytycznym jest pojawienie sie duzej liczby oséb, ktore chcg wyptacié swoje pienigdze.

Charles Ponzi, wtoski emigrant stworzyt swojg piramide finansowg na poczgtku XX wieku.
Inwestorom, ktdrych pozyskat oferowat zysk w wysokosci 50 proc. po 45 dniach. Straty uczestnikéw
jego piramidy oszacowano na 15 min dolaréw. Od tamtego czasu piramidy finansowe nazywane sg
takze schematem Ponziego.

Koniec komunizmu ozywit piramidy finansowe

Kolejne piramidy finansowe pojawiaty sie najczesciej w krajach, gdzie poziom edukacji ekonomicznej
byt na bardzo niskim poziomie. Jak tatwo zgadngc najlepszym miejscem na tego typu oszustwa byty
panstwa, ktére przez kilkadziesiat lat byty odciete od gospodarki rynkowej, i z natury rzeczy ani ich
mieszkancy, ani tez organy panstwa, nie byly przygotowane do zmierzenia sie z roznego rodzaju
przestepstwami na rynku finansowym.

Upadek piramid finansowych w Albanii w 1997 roku doprowadzit prawie do wojny domowej. Albania
byta krajem wyjgtkowym, poniewaz po Il wojnie swiatowej byfa nie tylko odcieta od panstw
zachodnich, ale takze nie utrzymywata bliskich kontaktow z innymi panstwami bloku
komunistycznego w Europie. W efekcie, Albariczycy mieli znikomg wiedze o regutach rzadzacych
gospodarka wolnorynkowa i nie potrafili oceni¢, czy proponowana im inwestycja to oszustwo, czy tez
uczciwa oferta finansowa. Zamieszki w Albanii spowodowane upadkiem dwdch najwiekszych piramid
finansowych zakonczyty sie Smiercig 2 tysiecy osdb, kryzysem politycznym i stratg finansowg ich
klientdw oceniang na ponad miliard dolaréw.

Piramidy po polsku: od BKO do Amber Gold

W Polsce takze mieliSmy do czynienia z piramidami finansowymi. Pierwsza zaczeta dziata¢ juz na
poczatku transformacji ustrojowej w naszym kraju, czyli w 1989 roku. Wtedy pojawita sie Bezpieczna
Kasa Oszczednosci Lecha Grobelnego. Przy szalejacej w kraju inflacji ludzie szukali bezpiecznych lokat,
a BKO oferowata w skali roku oprocentowanie na poziomie 250 proc., a na wktadach a vista 30 proc.
Reklama Bezpiecznej Kasy Oszczednosci nie byta zbyt wyrafinowana. Do wyobrazni przemawiat
obiecywany zysk, co ilustruje prezentowane ponizej ogtoszenie.
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Lech Grobelny zaktadat, ze ztoty nadal bedzie tracit na wartosci, tak jak to miato miejsce w PRL,

i uznat, ze najlepszg inwestycjg bedzie kupowanie dolaréw. Bardzo sie pomylit. Wprowadzenie

petnej wymienialnosci ztotego i sztywnego kursu naszej waluty do dolara szybko doprowadzito te
piramide do upadku. Ocenia sie, ze w Kasie Lecha Grobelnego oszczedzato okoto 10 tysiecy oséb.
Jednak polska piramida BKO w porédwnaniu z rosyjska firmg MMM, zatozong przez Siergieja
Mawrodiego, to tylko drobne oszustwo. Szacuje sie, ze klientami tej firmy byto od 5 do 10 milionéw
Rosjan. Firma MMM zaczeta funkcjonowac jako piramida finansowa w 1993 roku. Papiery emitowane
przez MMM nie byly notowane na zadnej gietdzie, ale ,gwarantowaty” 1000 proc. wzrostu wartosci
rocznie. Firma zdecydowata sie na agresywng reklame kierowang do zwyktego Rosjanina. Warto przy
tym zaznaczyé, ze pod koniec XX wieku praktycznie nie byto juz Rosjan, ktérzy by pamietali realia
gospodarki kapitalistycznej, gdyz rewolucja pazdziernikowa dokonata sie w 1917 roku. Reklama,
ktorej gtéwnym bohaterem byt Lionia Gotubkow, tatwo trafiata do odbiorcéw. Otoz Lionia, inwestujac
w MMM, najpierw mogt sobie kupic¢ buty, potem ptaszcz obszywany futrem, nastepnie meble i dalej,
co tylko sobie zamarzyt. Lionia obiecywat szybki wzrost swojej inwestycji, co wida¢ na filmie
reklamowym z jego udziatem.

https://youtu.be/hdnPyvP8TKI

20 lat po aferze Lecha Grobelnego obeznani juz z gospodarka wolnorynkowg Polacy znéw dali sie
nabraé. Uwierzyli w gruszki na wierzbie obiecywane przez firme Amber Gold. Nie obiecywano w tym
przypadku 1000 proc. zysku jak w przypadku MMM, ani nawet 250 proc. jak w kasie Grobelnego, a
tylko skromne 15 proc. w skali roku. Byto to jednak oprocentowanie dwa razy wyzsze od najlepszych
ofert oprocentowania lokat, jakie oferowaty w tym czasie banki. Jak wida¢ to wystarczyto, aby skusié¢
tysigce Polakdéw.

Gdy rozum $pi... odradzajg sie piramidy finansowe, nawet w najbardziej rynkowej gospodarce
Jednak chciwosé odbiera rozum i rozsgdek nie tylko niedoswiadczonym mieszkaricom Europy
Srodkowej i Wschodniej, ktérzy niedawno rozstali sie z gospodarka centralnie sterowang, ale takze
bogatym Amerykanom, ktérzy ukonczyli Swietne szkoty wyzsze, osiggneli wielkie sukcesy zawodowe i
dzieki swojej pracy zarobili miliony dolaréw. Takze szefom renomowanych instytucji finansowych,



ktorym doswiadczenie powinno podpowiadaé, ze firma, ktéra oferuje niezwykle wysokie zyski jest
podejrzana.

W 2009 roku upadta najwieksza piramida na swiecie, nalezaca do znanego finansisty Bernarda
Madoffa. Aby by¢ jej klientem trzeba byto wptacié¢ co najmniej 10 min dolaréw. W sumie uczestnicy
stracili kilkadziesigt miliardow dolaréw. Klientami Madoffa byli znani aktorzy, kongresmeni,
sportowcy, jak réwniez wielkie instytucje finansowe takie jak HSBC, Royal Bank of Scotland,
UniCredit. Poczagtkowo fundusz Madoffa inwestowat w nieruchomosci i papiery wartosciowe, ale
Sledztwo wykazato, ze przez ostatnich 13 lat fundusz w ogdle nie inwestowat powierzonych srodkéw.
Kiedy trzeba byto wyptacic klientowi pienigdze, to fundusz Madoffa wyptacat je ze srodkéw
wptacanych przez kolejnych klientéw. Czyli postepowat doktadnie tak, jak przewiduje to schemat
Ponziego.

Polacy juz odporni na schemat Ponziego?

Polskie prawo stanowi, ze nasze srodki mozemy lokowa¢ lub dawaé w zarzgdzanie tylko bankom,
Spétdzielczym Kasom Oszczednosciowo-Kredytowym, firmom ubezpieczeniowym, funduszom
emerytalnym, funduszom inwestycyjnym, domom maklerskim. S3 to instytucje finansowe, ktdre
nadzoruje Komisja Nadzoru Finansowego.

Liste podmiotéw nadzorowanych przez KNF mozna znalez¢ pod adresem:
https://knf.gov.pl/podmioty/wyszukiwarka_podmiotow

Powierzajmy pienigdze tylko firmom, ktére znajdujg sie na tej liscie. Mozna tez sprawdzi¢ czy dana
Firma nie wzbudza obaw Komisji Nadzoru Finansowego.

KNF prowadzi bowiem na swojej stronie internetowej liste podmiotéw, ktére zdaniem Komisji moga
dziata¢ niezgodnie z interesem konsumentéw. Jakie sg to firmy mozemy przekonac sie pod adresem:
https://knf.gov.pl/dla_konsumenta/ostrzezenia_publiczne

Aby nie stac sie ofiarg nieuczciwej firmy finansowej nalezy:

Po pierwsze — uznawac za podejrzang kazdg nadzwyczajnie korzystng propozycje pomnozenia
naszych pieniedzy.

Po drugie — sprawdza¢ na liscie ostrzezen publicznych KNF czy nie znajduje sie tam podmiot, ktéremu
chcemy powierzy¢ nasze Srodki finansowe.

Po trzecie — sprawdzac na stronie KNF czy dana firma jest objeta nadzorem Komisji Nadzoru
Finansowego.
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Program sektorowy ,Bankowcy dla Edukacji” to jeden z najwiekszych programoéw edukacji finansowej
w Europie. Jest on realizowany od 2016 r. z inicjatywy Zwigzku Bankéw Polskich przez Warszawski



Instytut Bankowosci. Jego celem jest edukowanie uczniéw, studentéw i seniorow w zakresie podstaw
praktycznej wiedzy dotyczacej ekonomii, finansdw, bankowosci, przedsiebiorczosci,

cyberbezpieczenstwa i obrotu bezgotéwkowego.

Zapraszamy na strone www.bde.wib.org.pl



